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Аннотация. Статья посвящена процессу привлечения финансов – краудфандингу. Основыва-
ясь на показателях макро - характеристик экономики в стране и сопоставляя риски развития 
экономики и внедрения краудфандинга, в статье обоснован поиск альтернативных путей фи-
нансирования рынка через текущий анализ состояния экономики России; соотношение причин 
снижения темпов отечественной экономики; изменений структуры роста ВВП России, госу-
дарственных мер ее стимулирования и рисков российской экономики. Альтернативный фи-
нансовый рынок представлен прогрессивными зарубежными краудфандинговыми платформа-
ми и структурой российского рынка краудфандинга по обороту; представлены и обозначены 
цели, пути развития экономики, критерии классификации и границы рисков альтернативного 
финансирования, динамика его развития.
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ВВЕДЕНИЕ

Гипотеза исследования. Применение кра-
удфандинга как инструмента альтернативного 
финансирования самоорганизующихся систем 
в условиях кризисных явлениях возможно пу-
тем выделения основных макро - характе-
ристик экономики в стране его применения, 
рисков развития экономики и внедрения кра-
удфандинга, государственных мер стимулиро-
вания экономики. Объектом работы выступи-
ли инструменты и характеристики финансовых 
технологий краудфандинговой системы, го-
сударственные меры стимулирования эко-
номики на основе краудфандинга. Предмет 
исследования составили многоуровневые 
риски внедрения краудфандинговых систем 
в процессе применения альтернативного фи-
нансирования социально значимых проектов 
для малого и среднего бизнеса. Целью рабо-
ты является обоснование применение довери-
тельного краудфандинга как альтернативного 
пути финансирования рынка.

I. ОБОСНОВАНИЕ ПОИСКА 
АЛЬТЕРНАТИВНОГО ПУТИ 
ФИНАНСИРОВАНИЯ РЫНКА

Современные кризисные явления в миро-
вой экономике содействуют решению насущ-
ных проблем страны путем созидательных 
инициатив, эволюции социальных и хозяй-

ственных взаимоотношений, альтернативных 
финансовых рынков, самоорганизующихся си-
стем народной экономики, предоставляющих 
возможность исключения давления на социум 
влияния государства и корпораций. Истинной 
причиной снижения темпов отечественной 
экономики является проявление системного 
кризиса, выраженное в неустойчивости бан-
ковской системы, замедлении роста потре-
бления и сокращении инвестиций, отсутствии 
стимула к инновациям и слабом институцио-
нальном развитии. Из трех источников роста 
экономики – инвестиции, потребительский 
спрос, чистый экспорт, поддерживает ее на 
плаву только последний. Кризис добрался до 
промышленности, пытавшейся балансировать 
между стагнацией и спадом.

Структурно-сырьевая модель экономики 
России, предполагающая приобретение высо-
котехнологичных товаров и иностранных тех-
нологий не может обеспечить высокий темп 
роста и устойчивое развития страны ввиду от-
сутствия средств для осуществления иннова-
ций [1]. За 2010-2015 гг средние темпы роста 
экономики России упали на 1,9%, а за 2015-
2018 гг., по прогнозу Минэкономразвития, они 
составят 1,1%, в том числе 2,3% – за 2016-
2018., при условии увеличения инвестиций [2].

Анализ неустойчивого состояния эконо-
мики РФ определяет размер внутреннего рын-
ка:
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1) Развитие институтов гражданского об-
щества, поддержка развития человеческого 
капитала, снижение внутренних рисков, бюд-
жетная консолидация и рост инвестиций в ос-
новной капитал должны явиться основой ин-
новационного базиса развития страны.

2) Причины роста ВВП определяются вы-
соким качеством человеческого капитала в 
инфраструктуру. Причины спада ВВП опреде-
лены слабыми институтами. 

3) Меры государства для стимулирования
экономики основываются на повышении ка-
чества институтов. Меры (налоговые и регу-
лятивные) по улучшению условий инвестици-
онного климата в РФ в 2016 году представили 
собой качественные сдвиги в эффективности 
государственного управления.

4) Практика альтернативного финансирова-
ния на рынке включает ассоциацию альтерна-
тивного финансирования с потребительскими 
займами (p2p-кредитование), хотя краудфан-
динг не ограничивается потребительским кре-
дитованием, включая в себя финансирование 
бизнеса.

Россия по-прежнему видит свою экономику 
открытой, идущей по пути глобальной интегра-
ции [3,с.18-19], что подтверждает необходи-
мость возобновления финансового развития 
и финансовой глобализации. Смена модели 
экономики должна предполагать инновацион-
ный базис как основное условие роста кон-
курентоспособности и национального хозяй-
ства, путем реиндустриализации экономики и 
развития человеческого потенциала на основе 
финансирования и инвестирования принятых 
решений с применением альтернативных спо-
собов финансирования.

Рисунок 1 – Динамика роста альтернативного 
финансирования в Европе (иск.Великобританию) 

Примечание: Согласно докладу KPMG, ры-
нок только Европейского альтернативного фи-
нансирования (без учета UK) продолжил рост 
и увеличился на 72% в период с 2014 по 2015 
до объема в €1 трлн [4].

Привлечение частных инвесторов должно 
выйти на первый план в деятельности органов 
государственного управления всех уровней. 
Важнейшим источником инвестиций должны 
стать внутренние сбережения. 

II. ИССЛЕДОВАНИЕ АЛЬТЕРНАТИВНОГО
ФИНАНСОВОГО РЫНКА

Во внешнем контексте, экономическая 
динамика в мировом экономическом прогно-
зе, ввиду отсутствия предпосылок к улучше-
нию, не внушает оптимизма: 

1) Государственные бюджеты должны быть
оптимизированы - государство «выходит» из 
экономики, наращивая налоговую нагрузку, в 
Федеральном бюджете актуален вопрос сба-
лансированности, регионы сокращают бюд-
жетные расходы. 

2) В финансовом секторе, на фоне мировой
реорганизации финансовой системы, страхо-
вание в высоких рисках:

1.Операционные условия ухудшаются,
недостаточность капитала и фондирования 
ограничивают возможность кредитования, 
прекращается улучшение качества активов, 
снижается прибыль.

2. Резервы роста инвестиций в аутсорсинг
практически исчерпаны.

3.Локальная ситуация с разрывами эконо-
мик и разбалансированностью инвестицион-
ной политики граничащих регионов.

Преимущества и риски краудфандинга на 
страновых и региональных альтернативных 
финансовых рынках основываются на потере 
интереса крупных банков к кредитованию МСБ 
на фоне рекордного роста просрочки. Миро-
вая финансовая система сломана, поскольку:

1) банки теряют позиции ключевых игроков
финансового рынка;

2) регуляторы ждут перемен;
3) предприятия нуждаются в доступных

средствах; 
4) потребители желают альтернативы. За-

меной банкам могут стать бартер, сообщества 
(краудфандинг) и цифровые платформы рас-
четов. 

Согласно рейтингу агентства Bloomberg, 
поставившему в списке самых инновацион-
ных стран Россию на 12-е место, сдержи-
вающими факторами, при всей нормативной 
развитости де-факто обозначен недостаток 
инвестирования и кредитования инноваций.

Необходимо: усовершенствовать коор-
динацию инновационного развития страны, 
обеспечить эффективность деятельности ин-
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Таблица 1 – Преимущества и риски краудфандинга на страновых  
и региональных альтернативных финансовых рынках

I Значение и зарубежные практики альтернативного финансирования
Важное значение в финансовом обеспечении социальных функций государства за рубежом и 
сотрудничестве с малым бизнесом играют краудфандинговые платформы, поддерживающие 
предприятия социальной направленности (латиноамериканская Idea и Broota, американские 
Kickstarter, FanBacked, HeadFunder, Prosper, немецкая Startnext, голландская Sellaband, индийская 
Ketto, новозеландская PledgeMe, индийская Ignite Intent, французская Ulule, испанская Goteo, ни-
дерландская Yournalism, китайская Pozible, сингапурская Crowdtivate Тайваньская Fly:ing V и д)
Примеры лидеров альтернативного пути финансирования рынка: Funding Circle, Kabbage - сегод-
ня миллиардные компании и лидеры рынка в США и UK, начавшие работать в незанятой нише, 
образованной после кризиса 2008 года, когда банки резко снизили кредитование малого и средне-
го бизнеса, которая создала условия для привлечения заемных денег или инвестиций с помощью 
нетрадиционных, в первую очередь, небанковских инструментов.
Кроме «классического» потребительского p2p, где физические лица кредитуют друг друга, 
существует привлечения заемных денег или инвестиций с помощью нетрадиционных, небан-
ковских инструментов – 1)Взаимное кредитование бизнеса (сrowdlending), где инвесторы по-
лучают возврат на инвестиции (компания Funding Circle).2)Инвестиции за вознаграждение от 
компании (сrowdfunding) (сервисы Kickstarter, Crowdcube). 3)Кредитование за долю в компании 
(сrowdinvesting) (расчет на дивиденды и рост стоимости доли - Seedrs и включение совместных 
инвестиций в недвижимость - Tessin).4)Онлайн факторинг - финансирование дебиторской задол-
женности, т.е. кредит под залог ожидающихся платежей (BlueVine). Второй вариант объяснения 
- это кредит, в котором в качестве залога выступают ожидаемые платежи. Инвойс дискаунтинг 
- разновидность факторинга (финансирование обычно выплачивается сразу на общую сумму 
ожидаемых поставок, а не на каждую в отдельности; является регрессным, т.е. кредитор обязан 
возместить фактору недополученное от дебитора, и закрытым, т.е. дебитора не уведомляют о со-
стоявшейся уступке, - Arex).

II Преимущества альтернативного финансирования 

1.Си-
стемная 
устойчи-
вость

В отличие от масштабной краудфандинговой индустрии стран Америки и Европы, 
способной обеспечить множество SPPICE (Service, Product, Project, Investment, Cause 
& Experience), в России данная отрасль набирает обороты: совокупный объем рынка 
краудфинансов за 2014 г. составил 640-700 млн руб, наблюдается рост заявок малого 
бизнеса; предпринимательство и социальные инициативы получают исключительно ка-
пиллярные инвестиции[5].. 
Необходимо: совершенствовать деятельность институтов развития, как катализатора 
частных инвестиций в приоритетных секторах и отраслях экономики по созданию ус-
ловий для формирования инфраструктуры, обеспечивающей доступ предприятиям, 
функционирующим в приоритетных сферах экономики, к необходимым финансовым и 
информационным ресурсам.

2.Обе-
спе-
чение 
финан-
совой 
стабиль-
ности 
эконо-
мики

Исследования Кембриджского университета и компании Nesta, показали, что альтерна-
тивные каналы получения финансирования - краудфандинг, P2P-кредитование и тор-
говля инвойсами, активно растут, привлекая внимания рядовых потребителей, расши-
ряющих возможности по управлению собственными средствами и получению большей 
прибыли. Наблюдается рост объемов и рынка финансирования. Например, в Велико-
британии, лидера данного направления развития финансирования:1) объем частно-
го инвестирования вырос более чем вдвое, до £ 84 млн; 2) примером роста рынка 
платформ для привлечения инвестиций явилось появление в текущем году компания 
SyndicateRoom, получившей от инвесторов до £ 10 млн.[6]; 3) пространства для роста у 
альтернативного финансового рынка в стране достаточно, т.к. его каналами пользуются 
одна из девяти компаний МСБ и один из семи среди частных лиц [7].
Свидетельством признании заслуг данной отрасли перед государством может служить 
награждение британская королевой Орденом Британской империи двух представите-
ле Краудфандинговой индустрии - компании Funding Circle, спрециализирующейся на  
кредитовании среднего и мелкого бизнеса, расширяющей до 1 млрд долл. европейские 
операции и новые рынки.

Примечание: 1) Таким образом, для роста отечественной экономики,  
необходим рост рынка, следовательно, объем частного инновационного инвестирования, 

обеспечиваемый в том числе путем внедрения краудфандинговых технологий.  
2) Табл. составлена автором работы на основе анализа источников, указанных в списке литературы.
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ститутов развития и актуализацию программ 
инновационного развития компаний с госу-
дарственным участием. Рост отечественной 
экономики предусматривает рост рынка, сле-
довательно, объем частного инновационного 
инвестирования, обеспечиваемый в том числе 
путем внедрения краудфандинговых техноло-
гий см. табл. 1.

Поскольку краудфандинг является новым 
инструментом, Международная организация 
комиссий по ценным бумагам IOSCO не сфор-
мулировав предложения по общему междуна-
родному подходу к его мониторингу и надзору, 
опубликовала обращение по вопросам регули-
рования краудфандинга, призвав регуляторов:

1) учитывать возможные трансграничные
последствия, обратив внимание на основные 
риски, с которыми сталкиваются инвесторы, 
использующие краудфандинг,

2)обратить внимание (регуляторов и поли-
тиков) на меры, применяющиеся для регули-
рования рисков, присущих этому инструменту, 
см. табл. 2.

Возможность увеличения рынка краудфан-
динга РФ, оцениваемого ЦБ в 1-2 млрд рублей 
в несколько раз, предопределили необходи-
мость обозначения направлений методологи-
ческой оценки преимущества и рисков крауд-
фандинга [8].

Таблица 2 – Методология оценки преимущества и рисков краудфандинга
I Риски краудфандинга

1.Угрозы

Мошенничество, возможное ввиду: 1) инвестирования средств спонсорами че-
рез интернет-платформы при  отсутствии личного контакта между владельцем 
средств и владельцем идеи; 2) доступа информация, представленной исклю-
чительно на сайте бизнес-проекта.
Пояснение: В настоящее время: 1) наличие социальных сетей позволяет на-
вести справки о представлении той или иной бизнес идеи и принять решение 
об инвестировании денег; 2) большинство краудфандинговых платформ ныне 
обладают системами идентифицирования мошеннических проектов; 3) в связи 
с растущим количеством данных платформ и увеличивающейся конкуренцией, 
ожидается совершенствовании функционирования данных систем.
Классические виды глобальных рисков: экономические, социальные, техноген-
ные, природные, геополитические.
Пояснение: Увеличение критериев классификации рисков альтернативного 
финансирования: по аспектам (источнику, объекту) - финансовые; страховые; 
маркетинговые; коммерческие; промышленные; инвестиционные; политиче-
ские; экологические; предпринимательские; технологические, риски участников 
проекта; юридические.риски. По времени возникновения (стадии) и приемле-
мости риска, его масштабам (незначительный средний, малый, катастрофиче-
ский) и т.д.

2.Выбор объема
(временные угро-
зы)

Бизнес стартап - проектов не всегда верно  предопределяет прибыль от реали-
зации продукции проекта и практически необходимую сумму его реализации.
Определение приемлемости пороговых значений рисков: максимально воз-
можного, наиболее вероятного и ожидаемого.

3.Высокие из-
держки управ-
ления(простран-
ственные угрозы)

Сторонние идеологи и спонсоры могут рассчитывать на благодарность; реше-
ния о существовании проекта - общий процесс, исключенный невозможностью 
проведения собраний владельцев акций в силу географической недосягаемо-
сти; труднопроводимостью голосований огромного количества людей.

4.Конфликт инте-
ресов (собствен-
ные угрозы)

В управлении стартап-проектом участвует не только предприниматель, но и 
инвесторы, - конфликты интересов относительно путей развития бизнеса, ин-
вестирование 50% суммы, необходимой для реализации проекта самим пред-
принимателем, обладающим контрольным пакетов акций компании, не испы-
тывающего стеснения при принятии решений относительно развития бизнеса.
Для оценки стартапов, предпринимателю важно оценить  правильность выбора 
финансовых партнеров, выбор которых зависит от обстоятельств, возможно-
стей, концепции предпринимателя и его отношений с консультантами. В зависи-
мости от стадии развития стартапа и его требований, могут быть выбраны аль-
тернативные схемы финансирования: бутстрэппинг, финансовая помощь семьи 
и друзей, краудфандинг, инвестиции бизнес-анегелов и других владельцев круп-
ного частного капитала, синдикаты бизнес-ангелов, традиционные банковские 
кредиты, получение гранта, транзакции корпоративных инвесторов, сотрудниче-
ство с государственными и независимыми инвестиционными фондами.
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II Преимущества краудфандинга для предпринимателей 
сектора малого и среднего бизнеса
Краудфандинг способен предоставить уникальную поддержку для существования предпринимате-
лей на нескольких уровнях.
Никакой другой способ финансирования не может предоставить преимущества предпродаж, ис-
следование рынка, рекламу через связи спонсоров без дополнительных издержек.
Асимметрия информации и недостаток публично доступной информации в традиционном смысле, 
риски инвестиций в проекты высоки. 
Однако, при краудфандинге через общение со спонсорами, получение обзоров рынка от них и со-
ветов, открываются неизвестные ранее пути снижения данных рисков.
Участие спонсоров в развитии проекта одновременно делает краудфандинг источником финанси-
рования до и после становления бизнеса (в процессе его функционирования). 
Данный механизм позволяет большую гибкость финансирования там, где другие способы бес-
сильны.

III Преимущества для внешнего рынка 

1.Системная
устойчивость

снижение концентрированности индустрии краудфандинга, включенной в ры-
ночную структуру;
банковская система, успех которой определен несколькими организациями, 
доминирует над всем рынком;
возникновение «too big to fail» модели, когда рискуя невыполнением своих обя-
зательств, крупные институты опрокинут всю рыночную систему (будучи огром-
ными для личного банкротства);
рост количества платформ для краудфандинга приведет к децентрализации 
сил и установлению совершенной конкуренции на рынке инвестиций;

2.Оценка эконо-
мических показа-
телей

определение рейтингов проектов спросом на реализацию того или иного про-
дукта, позволяет лидирующим платформам выдавать наиболее корректные 
значения для цен и других финансовых агрегатов, связанных с проектом;
способность финансовых гигантов влиять на ожидания потребителей относи-
тельно развития рынка, что исключено при распространенном краудфандинге 
в условиях жесткой конкуренции. 

3.Финансовая
стабильность 
экономики

трудность в привлечении инвестиции из других источников, кроме как банков-
ского сектора (кредитования); 
прекращение работы банковского сектора при наступлении экономических 
кризисов. 
незначительное уменьшение краудфандингом объема потоков на реализацию 
проектов в период кризисов;
возможность перераспределение инвестиций в проекты, играющих  наиболее 
важную роль в определенный момент времени в случае ухудшения экономиче-
ской ситуации; 
уменьшение риска возникновения инфляции, существующего при вливании 
денег в экономику из банковского сектора.

Примечание: 1) Инвестирование в малые общественные или частные компании включает  
в себя риски, в том числе - неликвидность, отсутствие дивидендов, потеря инвестиций в рамках 

диверсифицированного портфеля. Действия толпы Ангелов направлено исключительно  
на инвесторов, которые должны быть достаточно опытными,  

чтобы осознать риски и принять должные собственные инвестиционные решения.  
2) Табл. составлена автором работы на основе анализа источников,

указанных в списке литературы

Таблица 2 – Методология оценки преимущества и рисков краудфандинга

Преимущества краудфандинга для пред-
принимателей сектора малого и среднего биз-
неса определяют основные сегменты сектора 

альтернативного финансирования в Европе, 
представленные на рис. 2. 
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Таким образом, подтверждается утверж-
дение, что краудфандинг - один из самых эф-
фективных способов развития гражданского 
общества и развития экономики страны в це-
лом[9].

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

1. Обоснования поиска альтернативных
путей финансирования рынка позволили  сде-
лать следующие выводы:

• Рост российской экономики остается ниже
среднего, снижается и ее доля в мировой эко-
номике, инвестиционная привлекательность и 
технологические возможности, что не позволя-
ет сократить разрыв с развитыми странами по 
уровню благосостояния населения без допол-
нительного финансирования.

• Инновационная модель экономики долж-
на предполагать реиндустриализацию эконо-
мики и развитие человеческого потенциала 
на основе альтернативного финансирования и 
инвестирования принятых решений.

• Краудфандинг - составляющая сетевой
экономики, инновационный метод альтерна-
тивного финансирования проектов при помо-
щи Интернета на основе доверия.

• Краудсорсинговая технология - социаль-
ная технология, реализуемая субъектами 
гражданского общества в общественных и го-
сударственных интересах, набирающая силу в 
сфере финансирования стартапов, воплотив-
шись в области некоммерческих культурных и 
социальных проектов, используемая во мно-
гих областях жизни общества.

Рост отечественной экономики предполага-
ет рост рынка, объемов частного  инновацион-
ного инвестирования, в том числе путем вне-
дрения краудфандинговых технологий.

2. Исследования альтернативного финан-
сового рынка показали следующее:

• Краудфандинговые платформы - значи-
мые в финансовом обеспечении социальных 
функций государства за рубежом и сотрудни-
честве с малым бизнесом структуры, зачастую 
поддерживающие предприятия социальной 
направленности.

• Инструментами развития и продвижения
краудфандинга и краудфандинговых проектов, 
создающих и распространяющих контент, спо-
собствующими преобразованию социального 
капитала в капитал финансовый минуя цепь 
посредников, являются специализированные 
сайты и социальные медиа.

• В зависимости от целей краудфандинга
выделяют следующие его виды:

1. по целям краудфандингового проекта:
бизнес проект, креативный, политический, со-
циальный проект;

2. по цели для инвестора: пожертвование,
не финансовое вознаграждение, финансовое 
вознаграждение, возвращение долга.

• Малому бизнесу, как основателю новых
рабочих мест и роста  отечественной экономи-
ки ограничен доступ к капиталу и новым бан-
ковским продуктам, доступным кредитуемым 
крупному бизнесу.

• Управление альтернативным финансо-
вым регулированием и надзором должно ре-
гулировать краудфандинг на основе кредитов 

Рисунок 2 – Основные сегменты сектора альтернативного финансирования в Европе  
(искл. Великобританию)
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(известный как равноправное предоставление 
займов (P2P)), предполагая заём денег и крау-
дфандинг на основе инвестиций, включающий 
подписку на акции или другие формы ценных 
бумаг с учетом критериев и границ возможных 
рисков.

• Анализ состояния экономики, причины
роста и спада ВВП, меры государственного 
стимулирования экономики по улучшению ус-
ловий инвестиционного климата в РФ, обусла-
вливают необходимость внедрения практики 
альтернативного финансирования, включая 
краудфандинг.

• Преимущества и риски краудфандинга на
страновых и региональных альтернативных 
финансовых рынках определяются: 

1. системной устойчивостью, оценкой эко-
номических показателей, обеспечением фи-
нансовой стабильности экономики; 

2. анализом причин и оценкой рисков кра-
удфандинга через выбор и соотношение его 
объема с объемами роста МСБ, высокими из-
держками управления финансовой системой, 
значением зарубежных практик альтернатив-
ного финансирования.

• Методология оценки преимущества и ри-
сков  краудфандинга представлена путем вы-
деления: 

1. рисков краудфандинга (через угрозы),
выбора его объема (временные угрозы), высо-
кие издержки управления (пространственные 
угрозы), конфликт интересов (собственные 
угрозы); 

2. преимуществ краудфандинга для пред-
принимателей сектора малого и среднего биз-
неса, преимуществ для внешнего рынка, его 
системной устойчивостью, оценкой экономи-
ческих показателей по обеспечению финансо-
вой стабильности экономики.

Поиск альтернативных путей финансирова-
ния рынка определен современными кризис-
ными явлениями в мировой экономике, состо-
янием мировой и отечественной финансовых 
систем. Значение и зарубежные практики 
альтернативного финансирования определя-
ют преимущества и риски краудфандинга на 
страновых и региональных альтернативных 
финансовых рынках для предпринимателей, 
сектора малого и среднего бизнеса. Данная 
зависимость обуславливает необходимость 
дальнейшего теоретико – методологического 
обоснования категориально-системной мето-
дологии взаимосвязи преимуществ альтерна-
тивного финансирования со структурной мо-
делью краудфандинга и его возрастающими 
системными рисками. 
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ЕМКОСТЬ РЫНКА ИСЛАМСКОГО БАНКИНГА 
С.С. Каирденов1 , О.Ю. Патласов2

1Кокшетауский государственный университет им. Ш.Уалиханова, Казахстан, г. Кокшетау 
2Омский региональный институт, Омская гуманитарная академия, Россия, г. Омск

Аннотация. Статья посвящена интеграционным процессам внедрения исламских финансов 
в глобальную экономику, основанным на повышающемся спросе на исламские инвестиционные 
ресурсы. Дана оценка потенциальному рынку исламских банковских продуктов. Доказывается, 
что этические финансы способны амортизировать контуры мирового финансового кризиса. 
Процесс развития исламской банковской системы основан на требовании поиска новой стра-
тегии совершенствования существующего механизма и экономических ниш исламского бан-
кинга. 

Ключевые слова: исламские банки, этические принципы, банковские инновации, факторы ис-
ламской экономической методологии, организация исламского сотрудничества. 

ВВЕДЕНИЕ

Создание виртуальной экономики, крат-
но превышающей реальный сектор, надутые 
финансовые пузыри, приведшие к мировому 
банковскому кризису, показали, что этический 
банкинг, прежде всего исламский, а также сбе-
регательные кассы проявили высокую финан-
совую устойчивость уже хотя бы потому, что 
не работали в секторе рисковых финансовых 
инструментов. В сфере банковских услуг, кото-
рые заполонили не только реальный, но и вир-
туальный сектор экономики, приведший к ми-
ровому кризису, отмечается высокое доверие 
к финансовым инструментам исламского бан-
ка, осуществляющий свою деятельность на 
этических принципах ислама [1]. Несмотря на 
сохраняющиеся контуры мирового экономиче-
ского кризиса, исламские финансовые систе-

мы демонстрируют свой жизнеспособный ме-
ханизм, характеризующийся надежностью и 
устойчивостью, хотя в структуре мировых фи-
нансов исламские финансы составляют всего 
1% от мирового объема финансов. Весь объ-
ем исламских финансовых активов составля-
ет 3 триллиона долларов США в 75 страх мира 
по последним оценкам экспертов [2] тогда как 
активы одного лишь китайского Торгово-про-
мышленного банка, обладающего отличной 
клиентской базой, диверсифицированной 
структурой бизнеса, сильным инновационным 
потенциалом и конкурентоспособностью на 
рынке и предоставлением комплексных фи-
нансовых продуктов и услуг 5,320 тыс. корпо-
ративных клиентов и 496 млн. частным лицам, 
а по состоянию на конец 2015 года, совокуп-
ные активы Банка составили 22,209,780 млн. 


